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LA GRANDE RITIRATA

Investitori via dalle banche europee

Prezzi stracciati anche

per le quote di controllo
In Italia tanta delusione
sulle popolari quasi Spa

Paolo Zucca

B Via dalle banche europee, per ri-
tornarci (forse) piu avanti. Gli inve-
stitori istituzionali ritengono il bu-
siness del credito poco redditizio e
stanno allontanandosi in massa co-
me mostrano gli indici del compar-
to. (vedi i graficia fianco).

Le banche italiane hanno invece
sempre piunecessitadisottoscrive-
re aumenti di capitale o sostituire
soci storici come le fondazioni con
soggetti interessati a restare nel
medio-lungo periodo.

L’apporto di nuovo capitale da
parte delle famiglie e frenato dalle
paure del bail-in introdotto a ini-
zio anno. Ma anche dalla irrile-
vanza che il socio retail potra ave-
re in assemblea tanto piu verra
meno, come sta avvenendo, la
possibilitadivotare per testanelle
banche cooperative. Troppo fre-
sco € anche il ricordo del 22 no-

vembre, quando quattro banche
locali vennero “risolte” separan-
do la parte buona dalla cattiva a
costodigraviperdite per azionisti
e obbligazionisti subordinati.

L’eccesso di titoli bancari in of-
ferta, come eraprevedibile, stamet-
tendo in difficolta un movimento di
rafforzamento patrimoniale che
viene ritenuto indispensabile. La
fuga dai titoli bancari sta mettendo
in difficolta centinaia di migliaia di
risparmiatori (molti anche dipen-
denti di banca) che sui quei titoli
avevano puntato molto.

«Ifondisono gia calati da tempo
nonostante il mondo bancario ita-
liano siailmercato piuapertod'Eu-
ropa ad investitori internazionali»
hanotatoil presidente dell’Abi, An-
tonio Patuelli.

Mai come in questo momento i
titoli bancari mostrano laloro de-
bolezza e neppure ’annuncio di
una integrazione fra due banche
popolari (Bpm e Banco Popolare)
riesce a invertire le attese. Anzi i
due titoli sono fra i piu colpiti. Per
Carigessie fatto avanti un operato-
re specializzato nell’acquisto dei
crediti deteriorati interessato a
una presenza rilevante nell’azio-
nariato. I preparativi per ’'aumen-
to di capitale delle due ex popolari
venete, Vicenza prima e Veneto-

QUANTO HANNO PERSO ALCUNE BANCHE ITALIANE QUOTATE
Performance e attese sul rapporto prezzo utili
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QN %) N %) % 84}

Intesa Sanpaolo -27,53 -13,52 10,2 % 8,8 X
UniCredit -42,08 -56,42 7.1x 54X
Mediobanca -29,.32 =25,06 8,8x 8,4 X
Unione di Banche ltaliane -51,65 -60,13 10,2 % 7,4 X
Banca Popolare di Milano -42,07 -19,49 10,6 X 8,1x
B. Pop. dell'Emilia Romagna -43,24 -53,79 9,1x% 6,3X
Banco Popolare -62,97 -68,79 7,0 X 52X
FinecoBank -9,77 Nd 21,5 X 20,1x
Banca Popolare di Sondrio -30,15 -35,29 12,6 X 10,4 X
Banca Mps -61,49 -93,33 18,5 X 4,3x
Credito Valtellinese -5192 -57,03 13,1x% 7,3X
Credito Emiliano -18,38 -25,89 11,9 x 10,3x

FONTE: Factset

Quanto hanno perso gli indici bancari in Europa
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Banca poi, sono affannosi.
Comeeépossibileinvertire questa
tendenza che ha portato alcune big
italiane a perdere il 50% delloro va-
lore di Borsa (vedi tabella a fianco)?
E come evitare che i nuovi assetti
azionariespongano le banche a po-
litiche dibrevissimo respiro, il con-
trario di quello che serve a dare sti-
moliall’economia? Sulprimofronte
sta lavorando il Governo cercando
dicostruireunveicoloamaggioran-
za privata che prenda in carico lo
smaltimento delle sofferenze. Ri-
durre la rilevanza dei cattivi crediti
potrebberiportaregliinvestitorisui
titoli italiani. Serve alle banche un
assetto stabile conun azionariatodi
riferimento e certamente con una
grande presenza di investitori isti-
tuzionale. Ancheisindacatibancari
sonopreoccupati. «IllcasodelFondo
Apolloin Carige - diceMassimoMa-
si -, € sintomatico di questo perico-
lo.Lanostra preoccupazione e cheil
processo individuato dal Governo
Renzi diriduzione del numero delle
banche, sia aiutato da questo in-
gresso di fondi diinvestimento che,
acausadellorointeressedifarecas-
sain tempibrevi, facilitinoun’allar-
mante e pericolosissimo calo occu-
pazionale e professionale delle la-
voratrici e dei lavoratori bancari».
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