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Carige-Mps, nozze possibili
con 'intervento dello Stato

® MILANO. [l via libera della
Bee a procedere con emissioni ob-
bligazionarie per 2 miliardi ga-
rantite dal Tesoro, con un pos-
sibilemiliardo aggiuntivo, apre le
danze sul destino di Carige, com-
missariata dall’'Eurotower lo
scorso 2 gennaio. La liguidita in
arrivo e il piano industriale pre-
visto per la fine di febbraio, do-
vrebbero spianare il terreno per
un possibile matrimonio. Tra le
ipotesi che si fanno c’é quella di
Mps, la cui unione con Carige,
secondo alcuni analisti, avrebbe
senso «soltanto con I'intervento
del Governo». Un'ipotesi «rischio-
sa» invece secondo la Uilca-Uil,
cheha indicato «un 10-15 per cento
di sportelli sovrapponibili» desti-
nati alla chiusura o alla cessione.
Tl sindacato ha poi espresso «forte
titubanza sul fatto che due banche
in difficolta insieme possano ri-
solvere i loro problemi». Secondo
gli analisti di Bloomberg Intelli-
gence, invece, dopo la pulizia di
Siena sugli Npl e con la garanzia
del Tesoro su un aumento di ca-
pitale precauzionale di Genova, la
fusione consentirebbe «sinergie
raggiungibili se Carige riesce ad
allineare il proprio rapporto co-
sti/ricavi a quello di Montepa-
schi».

A parlare di operazione «non
sostenibile» e stato mercoledi
scorso il sottosegretario alla pre-
sidenza del consiglio Stefano Buf-
fagni, vicino al vicepresidente del
consiglio Luigi Di Maio, favore-
vole alla creazione di un «terzo
polo» bancario, con il pubblico
che «fa una regia facendo in modo
che certi manager mettano da
parte i loro egoismi personali per

GENOVA Per la banca ligure voci di fusione con il Monte Paschi

difendere le poltrone e silavori in
un'ottica di sistema». Un modo
per ipotizzare una fusione tra pit
soggetti, allargata magari a Ubi
Banca e a Banco Bpm. 11 giorno
successivo, invece, il ministro
dell’Economia Giovanni Tria ha
auspicato «una soluzione privata
della crisi, che consenta il supe-
ramento in via definitiva delle at-
tuali difficolta» della Banca ligu-
re.

Secondo gli analisti di Bloom-
berg Intelligence in una fusione a
due I'apporto di Carige nelle ge-
stioni patrimonialisarebbedi21,8
miliardi, pari al 22% dell’attuale
base di Mps. Le sovrapposizioni
territoriali in Lombardia e in To-
scana, poi, sarebbero compensate
da un rafforzamento in Piemonte,
Liguria e Veneto. Tuttavia - come
testimonia la bozza di Srep della
Bee diffusa da Mps lo scorso 11

gennaio in vista di una possibile
nuova emissione di obbligazioni
garantite - Sienanon é ancora fuo-
ri pericolo, nonostante il rapporto
tra crediti deteriorati ed attivi sia
scesodal 35al 16% per effetto delle
ultime cessioni di inizio anno. In-
sieme, pero le due Banche potreb-
bero sviluppare sinergie di costo
stimate «fino al 20%». Inoltre, la
capitalizzazione di Carige di 84,2
milioni di euro allo scorso 2 gen-
naio, giorno della sospensione in
Borsa decisa da Consob, consen-
tirebbe un avviamento negativo
(badwill), ossia un valore econo-
mico del capitale inferiore a quel-
lo del patrimonio netto delle due
banche, che potrebbe servire per
rafforzare ulteriormente la coper-
tura sulle sofferenze, in vista an-
che della richiesta della Bce di
svalutarle tutte entro il 2026.
Paolo Verdura)
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Per Bloomberg Intelligence il matrimonio e possibile se il Governo dara una mano

analisti strizzano I'occhio a Carige

SIENA

Bl 1l Monte dei Paschi
¢ sempre al centro
dell’attenzione del
mondo dell’econo-
mia, anche internazio-
nale. Per gli analisti di
Bloomberg Intelligen-
ce, nel trattare l'ipote-
si di un matrimonio
con Carige, altro istitu-
to che non naviga in
buone acque, sostiene
che avrebbe senso “sol-
tanto con l'intervento
del Governo”. Questo
anche se la fusione &
stata giudicata di re-
cente “rischiosa” dalla
Uilca-Uil, che ha
espresso dubbi sul fat-
to che due banche in
difficolta, insieme, pos-
sano risolvere i loro
problemi”.

- apagina 9 Lorenzini

Monte dei paschi La banca senese & al centro del dibattito

Lo sostengono gli analisti di Bloomberg Intelligence in contrasto con i timori espressi dalla Uilca-Uil

Mps-Carige, si ma con I'aiuto del Governo

la maggio- rantite dal
di Alessandro Lorenzini ranza citate Tesoro. L'ipotesi di matri-
SIENA dall’agen- monio tra Rocca Salimbe-

BN Si torna a parlare di
matrimonio per il Monte
dei Paschi di Siena, uscito
da una settimana “turbo-
lenta” in Borsa dopo i dub-
bi sollevati dalla Bee sul
piano di ristrutturazione.

E si torna dunque a parla-
re di possibili “partner”
per questo matrimonio.
Ubi Banca ¢ alle prese con
l'intento di rafforzare la
redditivita, inoltre deve fa-
re i conti con 'ostilita dei
soci bresciani e bergama-
schi a un coinvolgimento
nell’affaire Mps, che po-
trebbe tradursi nella ne-
cessita di una ricapitalizza-
zione  per

I"istituto.

Fonti gover-

native e del-

zia Reuters insisterebbero
proprio sul nome di Ubi
per risolvere la questione
Mps: i tempi sono stretti,
in quanto entro giugno la
banca dovrebbe presenta-
re a Bruxelles il piano per

l'uscita dello Stato, previ-
sta entro il 2021. Mentre
un matrimonio tra Mps e
Carige, altro istituto che
non naviga in buone ac-
que, avrebbe senso “sol-
tanto con l'intervento del
Governo”. Lo sostengono
gli analisti di Bloomberg
Intelligence all'indomani
del via libe-
ra della Bee
a emissioni
obbligazio-
narie per 2
miliardi ga-

ni e l'istituto ligure, com-
missariato dalla stessa
Bce, ¢ stata giudicata di re-
cente “rischiosa” dalla Uil-
ca-Uil, che ha indicato
“un 10-15% di sportelli so-
vrapponibili” che “potreb-
bero essere riallocati o
chiusi”. 1l sindacato ha
poi espresso “forte tituban-

za sul fatto che due ban-
che in difficolta, insieme,
possano risolvere i loro
problemi”. Secondo
Bloomberg Intelligence,
invece, dopo la pulizia fat-

ta a Siena sul fronte degli

=/ CORRIEREJSIENA
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Npl, e con la disponibilita " ke —
del Tesoro a garantire I'au- Ipote_s_l o
mento di_ capitale precau- | crediti deteriorati potrebbero
zionale di Genova, la fusio- essere trasferiti alla bad bank Sga

ne tra i due istituti consen-
tirebbe “sinergie raggiun-
gibili se Carige riesce ad

allineare il proprio rappor-
to costi/ricavi a quello di
Montepaschi”. Per allegge-
rire I'aggravio sulle spalle
della banca che si prende-
ra Mps, il governo potreb-
be decidere di trasferire

tutti gli Npl di Mps alla
bad bank Sga, controllata
al 100% dal Tesoro. Al mo-
mento, perb, sono tutte
ipotesi che dovranno tro-
vare conferma nelle prossi-
me settimane.

A S W Sy e e

Rocca Salimbeni Il Monte dei Paschi ¢ al centro dell'attenzione anche degli analisti

Matrimonio piu difficile
La strada che porta a Ubi
presenta molti ostacoli
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LA SICILIA

SALVATAGGIO BANCHE. La liquidita inarrivo e il piano industriale dovrebbero spianare il terreno per una possibile fusione

Carige: nozze con Mps sostenibili

Arrivato il «si» da parte degli analisti dopo il via libera Bce a bond garantiti dal Tesoro

PAOLO VERDURA

Mitano. 1l via libera di venerdi della
Bce a procedere con emissioni obbli-
gazionarie per 2 miliardi garantite
dal Tesoro, con un possibile miliardo
aggiuntivo, apre le danze sul destino
di Carige, commissariata dall’Euroto-
wer lo scorso 2 gennaio. La liquidita
in arrivo e il piano industriale previ-
sto per la fine di febbraio, dovrebbero
spianare il terreno per un possibile
matrimonio. Tra le ipotesi che si fan-
no c'é quella di Mps, la cui unione
con Carige, secondo alcuni analisti,
avrebbe senso «soltanto con l'inter-
vento del Governo». Un'ipotesi «ri-
schiosa» invece secondo la Uilca-Uil,
che ha indicato «un 10-15 per cento
di sportelli sovrapponibili» destinati
alla chiusura o alla cessione. Il sinda-
cato ha poi espresso «forte titubanza
sul fatto che due banche in difficolta
insieme possano risolvere i loro pro-
blemi». Secondo gli analisti di Bloom-
berg Intelligence, invece, dopo la pu-
lizia di Siena sugli Npl e con la garan-
zia del Tesoro su un aumento di capi-
tale precauzionale di Genova, la fu-
sione consentirebbe «sinergie rag-
giungibili se Carige riesce ad allinea-
re il proprio rapporto costifricavi a
quello di Montepaschi».

A parlare di operazione «non soste-
nibile» é stato mercoledi scorso il sot-
tosegretario alla presidenza del Con-
siglio, Stefano Buffagni, vicino al vi-
cepresidente del Consiglio Luigi Di
Maio, favorevole alla creazione di un
«terzo polo» bancario, con il pubblico
che «fa una regia facendo in modo

che certi manager
mettano da parte i lo-
ro egoismi personali
per difendere le pol-
trone e si lavori, inve-
ce, in un’ottica di si-
steman.

Un modo per ipotiz-
zare una fusione tra
pitl soggetti, allargata
magari a Ubi Banca e a
Banco Bpm. Il giorno
successivo, invece, il ministro dell’E-
conomia Giovanni Tria ha auspicato
«una soluzione privata della crisi, che
consenta il superamento in via defi-
nitiva delle attuali difficolta» della
Banca ligure.

Secondo gli analisti di Bloomberg

id , Intelligence, in una fu-
,. sione a due l'apporto
ar di Carige nelle gestioni

ul vail 15C HCuHc SCDLIUIII
patrimoniali sarebbe
di 21,8 miliardi di eu-
ro, pari al 22 per cento
dell’attuale base di
Monte dei Paschi di
Siena. Le sovrapposi-
zioni territoriali in
Lombardia e in Tosca-
na, poi, sarebbero
compensate da un rafforzamento in
Piemonte, Liguria e Veneto. Tuttavia -
come testimonia la bozza di Srep
della Banca centrale europea, diffusa
da Mps lo scorso 11 gennaio in vista
di una possibile nuova emissione di
obbligazioni garantite - Siena non &

ancora fuori pericolo, nonostante il
rapporto tra crediti deteriorati ed at-
tivi sia sceso dal 35 al 16% per effetto
delle ultime cessioni di inizio anno.
Insieme, perd le due Banche potreb-
bero sviluppare sinergie di costo sti-
mate «fino al 20%». Inoltre, la capita-
lizzazione di Carige di 84,2 milioni di
euro allo scorso 2 gennaio, giorno
della sospensione in Borsa decisa da
Consob, consentirebbe un avviamen-
to negativo (badwill), ossia un valore
economico del capitale inferiore a
quello del patrimonio netto delle due
banche, che potrebbe servire per raf-
forzare ulteriormente la copertura
sulle sofferenze, in vista anche della
richiesta della Bee di svalutarle tutte
entro il 2026.
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«SINERGIE RAGGIUNGIBILI»

Mps-Carige, gli analisti dicono si

MILANO - Un matrimonio tra Mps
e Carige avrebbe senso «soltan-
to conl'intervento del Governo».
Lo sostengono alcunianalistial-
l'indomani del via libera della
Bce a emissioni obbligazionarie
per 2 miliardi garantite dal Teso-
ro. Lipotesi di matrimonio tra
I'ex malato senese e |'lstituto li-
gure commissariato dalla stes-
sa Bce & stata giudicata di re-
cente «rischiosa» dalla Uilca-Ull,
che ha indicato «un 10-15 per
cento di sportelli sovrapponibili»
che «potrebbero essere riallo-
cati o chiusi». Il sindacato ha poi

espresso «forte titubanza sul
fattoche due bancheindifficolta
insieme possano risalvere i loro
problemi». Secondo gli analisti
di Bloomberg Intelligence, inve-
ce, dopo la pulizia fatta a Siena
sul fronte dei crediti deteriorati e
con la disponibilita del Tesoro a
garantire 'aumento di capitale
precauzionale di Genova, la fu-
sione tra i due Istituti consenti-
rebbe «sinergie raggiungibili se
Carige riesce ad allineare il pro-
prio rapporto costifricavi a quel-
lo di Montepaschi».

diffusione:28000
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e LIBERTA
Nozze Mps-Carige? Solo con I'intervento statale

Fusione possibile secondo
molti analisti finanziari,
rischiosa invece per i sindacati

MILANO

@ Ilvialibera divenerdidella Bee
aprocedere con emissioni obbli-
gazionarie per 2 miliardi garanti-
te dal Tesoro, con un possibile mi-
liardo aggiuntivo, apre le danze
sul destino di Carige, commissa-
riata dall'Eurotower lo scorso 2
gennaio. Laliquiditain arrivo eil
piano industriale previsto per la
fine difebbraio, dovrebbero spia-

nare il terreno per un possibile
matrimonio. Tra le ipotesi che si
fanno c'& quella di Mps, la cui
unione con Carige, seconda al-

cuni analisti, avrebbe senso «sol-
tanto con l'intervento del gover-
no». Un'ipotesi «rischiosa» inve-
cesecondola Uilca-Uil, chehain-
dicato «un 10-15 per cento di
sportellisovrapponibili» destina-
ti alla chiusura o alla cessione. Il
sindacato ha poi espresso «forte
titubanza sul fatto che due ban-
chein difficolta insieme possano
risolvereiloro problemi». Secon-
do gli analisti di Bloomberg Intel-
ligence, invece, dopola pulizia di
Siena sugli Npl e con la garanzia
del Tesoro su un aumento di ca-
pitale precauzionale di Genova,
la fusione consentirebbe «siner-

gie raggiungibili se Carige riesce
ad allineare il proprio rapporto
costi/ricaviaquello di Montepa-
schin».

A parlare di operazione «non so-
stenibile» ¢ stato mercoledi scor-
soil sottosegretario alla presiden-
za del consiglio Stefano Buffagni,
vicino al vicepresidente del con-
siglio Luigi Di Maio, favorevole al-
la creazione di un “terzo polo”
bancario, con il pubblico che «fa
una regia facendo in modo che
certimanager mettano da partei
lora egoismi personali per difen-
derele poltrone e silavori inun'ot-
ticadisistema». Unmodo peripo-

tizzare una fusione tra pitt sogget-
ti, allargata magaria Ubi Bancae
aBanco Bpm. Il giorno successi-
vo, invece, il ministro dell'Econo-
mia Giovanni Tria ha auspicato
«una soluzione privata della cri-
si, che consenta il superamento
invia definitiva delle attuali diffi-
colta» della Banca ligure.

Secondo gli analisti di Bloomberg
Intelligence in una fusione a due

I'apporto di Carige nelle gestioni
patrimoniali sarebbe di 21,8 mi-
liardi, parial 22% dell’attuale ba-
sedi Mps. Le sovrapposizioni ter-
ritorialiin Lombardia e in Tosca-
na, poi, sarebbero compensate da
un rafforzamento in Piemonte,
Liguria e Veneto. Tuttavia - come
testimonia la bozza di Srep della
Bce diffusa da Mps lo scorso 11
gennaio in vista di una possibile
nuova emissione di obbligazioni

garantite - Siena non & ancora
fuori pericolo, nonostante il rap-
portotracrediti deteriorati ed at-
tivi sia sceso dal 35 al 16% per ef-
fetto delle ultime cessioni di ini-
zio anno. Insieme, pero le due
banche potrebbero sviluppare si-
nergie di costo stimate «fino al
20%». Inoltre, la capitalizzazione
di Carige di 84,2 milioni di euro
allo scorso 2 gennaio, giorno del-
lasospensione in Borsa decisada
Consob, consentirebbe un avvia-
mento negativo (badwill), ossia
un valore economico del capita-
le inferiore a quello del patrimo-
nio netto delle due banche, che
potrebbeservire per rafforzare ul-
teriormente la coperturasulle sof-
ferenze, in vista anche della ri-
chiesta della Bee disvalutarle tut-
te entroil 2026.

_Paolo Verdura

La sede romana di Banca Carige
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BANCHE. Analisti ottimisti sulle sinergie
Nozze Carige-Mps
Strada praticabile
col Tesoro in campo

Ma perla Uilca-Uil é rischioso
Molti sportelli sarebbero chiusi

Tlvialibera della Bee a proce-
dere con emissioni obbliga-
winnarie per 2 miliardi gaan-
tite dal Tesoro, con un possi-
hile miliardo aggiuntivo,
apre le danze sul destine di
Carige, commissariata
dall'Burotower lo seorso 2
gennaio. La liquidita in arri-
voeil pianoindustriale previ-
sto per la fine di febbraio, do-
vrebbero spianare il Lerreno
per un possibile matrimonio.
Tra le ipotesi che si fanno o'é
quella di Mps, la cui unione
con Carige, secondo alouni
analisti, avrebbe senso «sol-
tantocon linterventodel Go-
vernos. Un'ipotesi arischio-
sa» invece secondo la Uil-
ca-1Til, che ha indicato «un
10-15% di sportelli sovrappo-
nibilis destinati alla chiusu-
ra o alla cessione, I sindaca-
to ha poi espresso «forte Litu-
banza sul fatto che due ban-
che in diffieclt insieme pos-
sano risobvere 1 loro proble-
mix. Secondo gli analisd di
Bloomberg Intelligence, inve-
ee, dopo la pulizia di Siena su-
&li Wpl e con la garanzia del
Tesoro su un aumento di ca-

Lasede romana diCarige sr=s

pitale precauzionale di Geno-
va, la fusione consentirebhe
asinergie ragginngibili se Ca-
rige riesce ad allineare il pro-
Prio rapporto costi/teavi a
quello di Montepaschis, A
parlare di operazione «non
sostenibiler & stato mercole-
diseorso il soltosegretario al-
la Fresidenza del ccmsiizlio
Stefano Bullagni, vicino al vi-
cepresidente  del consiglio
Luigi Di Maio, favorevole al-
la ereazione di un «terzo po-
low hancarios con una fusio-
ne allargata magari a Ubi
Banca e a Banco Bpm. »

diffusione:30183
tiratura:38547

talia, allarme dei sindac
«Air France-Delta con il 40%» |
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Si dagli analisti dopo il via libera della Bce

Carige: se c'e lo Stato, nozze possibili con Mps
Coibond garantiti [

dal Tesoro il “matrimonio”
potrebbe realizzarsi

Paolo Verdura

[1via libera di ieri della Bce a proce-
dere con emissioni obbligazionarie
per 2 miliardi garantite dal Tesoro,
con un possibile miliardo aggiunti-
vo, apre le danze sul destino di Cari-
ge,commissariata dall'Eurotowerlo
scorso 2 gennaio. La liquidita in arri-
vo eil piano industriale previsto per
la fine di febbraio, dovrebbero spia- =
nare il terreno per un possibile ma- - L . -
trimonio. Tra le ipotesi che si fanno Banca Carige La liquidita in arrivo

c'e quella di l\{'lps1 la cui unione con Sarebbe un buon blg|lett0 da visita

Carige, secondo alcuni analisti,
avrebbe senso «soltanto con I'inter-
vento del Governo». Un'ipotesi «ri-
schiosa» invece secondola Uilca-Uil,
che ha indicato «un 10-15 per cento
disportellisovrapponibili» destina-
tiallachiusura oalla cessione. I1sin-
dacato ha poi espresso «forte titu-
banza sul fatto che due banche in
difficolta insieme possano risolvere
iloroproblemi».Secondoglianalisti
di Bloomberg Intelligence, invece,
dopo la pulizia di Siena sugli Npl e
con la garanzia del Tesoro su un au-
mento di capitale precauzionale di
Genova, la fusione consentirebbe
«sinergie raggiungibili se Carige rie-
sce ad allineare il proprio rapporto
costi/ricavi a quello di Montepa-
schi».

A parlare di operazione «non so-
stenibile» & stato mercoledi scorso il
sottosegretario alla presidenza del
consiglio Stefano Buffagni, vicino al
vicepresidente del consiglio Luigi Di
Maio, favorevoleallacreazionediun
«terzo polo» bancario, con il pubbli-
coche«faunaregiafacendoin modo
checertimanagermettanodapartei
loroegoismipersonaliperdifendere
le poltrone e si lavori in un'ottica di
sistema». Un modo per ipotizzare
una fusione tra piti soggetti, allarga-
tamagariaUbiBancaeaBancoBpm.

Il giorno successivo, invece, il mini- —

Economia

strodell’Economia Giovanni Tria ha
auspicato «una soluzione privata
della crisi, che consenta il supera-
mento in via definitiva delle attuali
difficolta» della Bancaligure.




Bresciaoggi

; BANCHE. Analisti ottimistisulle sinergie
'Nozze Carige-Mps
Strada praticabile
‘col Tesoro in campo

Ma perla Uilca-Uil & rischioso
| Molti sportelli sarebbero chiusi

dere con emissioni obbliga-
sionarie per 2 miliardi garan-
tite dal Tesoro, con un possi-
| bile miliardo  apgiuntivo,
apre le danze sul destino di
Carige, commissariata
dall'Eurotower lo scorso 2
gennaio. La liguidita in arri-
| voeil pianoindustriale previ-
sto per lafine di febbraio, do-
vrebbero spianare il lerreno
| per un possibile matrimonio.
| Tra le ipotesi che si fanno o'é
| quella di Mps, la eni unione
eon Carige, secondo alcuni
analisti, avrebbe senso «sol-
| tanto con l'intervento del Go-
| vernow, Un'ipotesi «rischio-
sa» invece secondo la Uil-
ea-1Jil, che ha indicato «un
| 10-15% di sportelli sovrappo-
nibiliz destinati alla chiusu-
| 1 0 alla cessione. I sindaca-
Loy hax poi espresso eforte Litu-
| banza sul fatto che due ban-
che in difficolta insieme pos-
| sano risobvere 1 loro proble-
| mi». Secondo gli analist di
Bloomberg Intelligence, inve-
ce, dopo la puliziadi Siena su-
| gli Npl ¢ con la garanzia del
| Tesoro su un aumento di ca-

Lasede romana diCarige ares

pitale precauzionale di Geno-
va, la fusione consentirebhe
asinergie rageiungibili se Ca-
rige riesce ad allineare il pro-
prio rapporto eosti/ricavi a
quello di Montepaschis, A
parlare di operazione «non
sostenibiler e stato mercole-
diseorso il soltosegretario al-
la presidenza del consiglio
'-“;Lc\.Emn Buffagni, vicino al vi-
cepresidente  del consiglio
Laigi Di Maio, favorevole al-
la creazione di un «terzo po-
los hanearios con una fusio-
ne allargats magari a Ubi
Bancaea Banco Bpm. »
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talia, allarme dei sindac
«Air France-Delta con il 40%» |
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Carige, ecco costi e rend

ILSECOLO XIX

La banca emette due miliardi di obbligazioni garantite dallo Stato: non possono essere acquistate dai risparmiatori
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del bond riservato agli istituzionali

IL. CASO

Gilda Ferrari /s

1
i
£
dopo il vi;

ae miliardi di obbli-
zazioni garantite
dallo Stato. Sta per
=metterle Carlge

1o Linsegna all'ultimo plann della sede di Carl ea Benuva

a lipera aelia Lom-
uussiwne europea, cogliendo
unadelle due possibilita (I'al-
tra € la ricapitalizzazione
pubblica precauzionale) of-
ferte dal decreto legge appro-
vato a inizio mese per con-
sentire all’istituto di traghet-
tare su lidi pit sicuri di quelli
attualisalvaguardando I'atti-

Secondo Bloomberg
la fusione con Mps

¢ possibile «se lo Stato
ricapitalizza Carige»

Gli analisti: «Sinergie
solo s¢ Genova allinea
il rapporto costi/ricavi
con il Montepaschi»

vitaesenza perderelafiducia
dei risparmiatori.

Le obbligazioni sono desti-
nate a investitori istituzionali,
ilrisparmiatore non avradun-
que la possibilita di acquistar-
le. Lintenzione & emettere
due tranche da un miliardo
ciascuna, con durata di 12 e
18 mesi.Ibondsaranno emes-
si a breve, «una volta comple-

tati gli adempimenti tecnici».
Il tasso di rendimento deve
ancora essere stabilito, ma di
sicuro sara pit basso di quello
del bond da 320 milioni sotto-
scritto dallo Schema Volonta-

rio del Fondo Interbancarlo
prima che I'aumento di capi-
tale destinato a rimborsarlo
fosse stoppato da Malacalza
Investimenti. In quel caso il
bond aveva un rendimento
del 13%, balzato poi al 16% a
seguito della mancata ricapi-
talizzazione da 400 milioni.
Nel caso delle obbligazioni
con garanzia pubblica che Ca-
rige sta per emettere, fonti fi-
nanziarie ipotizzano un tasso
direndimento«conun piccolo
premio sui Btp». Si parla quin-
di di percentuali a una cifra,
«intorno al tre cento», stima
un’altra fonte finanziaria. Si
tratta di ipotesi, il tasso sara
comunque stabilito a breve.
Altrettanto a breve sara cal-
colatoil costo dell'operazione
per la banca. Ottenere la ga-
ranzia comportauncorrispet-
tivoche Carigericonosceraal-
lo Stato: il metodo di calcolo &
stabilito dall’articolo 6 del de-
creto legge. «Gli oneri econo-
mici sono determinati sulla
base della valutazione del ri-
schio dell'operazione» si leg-
ge nel testo che dettaglia le
modalita di calcolo del rischio
in base a diversi parametri.
La liquidita in arrivo grazie
al bond e il piano industriale
cheicommissaripresenteran-
noentroil 26 febbraio dovreb-
berospianareil terreno perun
possibile matrimonio. Tra le

ipotesi di fusione circolate c’é

quella con Mps, che secondo
alcuni analisti avrebbe senso
«soltanto con l'intervento del
governo» nel capitale di Cari-
ge. Una fusione Carige-Mps e
giudicata«rischiosa» dalla Ui-
lca-Uil, che ha indicato «un
10-15percentodisportelliso-
vrapponibili» destinati alla
chiusuraoalla cessione. Il sin-
dacato ha inoltre espresso
«forte titubanza sul fatto che
due banche in difficolta insie-
me possano risolvere i loro
problemi».

Secondo gli analisti di
Bloomberg Intelligence, inve-
ce, dopola pulizia di Siena su-
gliNpleconunaumentodica-
pitale pubblico su Genova, la

fusione consentirebbe «siner-
gieraggiungibili se Carigerie-
sce ad allineare il proprio rap-
porto costi/ricavi a quello di
Montepaschi».

A parlare di operazione
«non sostenibile» & stato il
sottosegretario alla presiden-
za del Consiglio, Stefano Buf-
fagni, favorevole alla creazio-
ne di un «terzo polo» banca-
rio, conil pubblico che «fauna
regia facendo in modo che
certi manager mettano da
parte i loro egoismi per difen-
dere le poltrone e si lavori in
un’ottica di sistema. Il mini-
stro dell’Economia, Giovanni
Tri,a ha auspicato «una solu-
zione privata, che consenta il
superamento in via definitiva
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delle attuali difficolta» della
banca ligure. Sempre secon-
do Bloomberg Intelligence, in
una fusione I'apporto di Cari-
ge nelle gestioni patrimoniali
sarebbe di 21,8 miliardi, il
229% dell’attuale base di Mps.
Le sovrapposizioni territoriali
in Lombardia e Toscana sa-
rebbero compensate da un
rafforzamento in Piemonte,
Liguria e Veneto. Mps pero
non € ancora fuori pericolo,
nonostanteil rapporto tra Npl
eattivisiascesodal 35al 16%.
Carige e Mps insieme, tutta-
via, potrebbero sviluppare si-
nergie dicosto stimate «finoal
20 per cento», sostengono gli
analisti di Bloomberg. —
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«Mps-Carige, nozze sostenibili»
Gli analisti: st al matrimonio «ma solo con lintervento del Governo»

per effetto delle ultime cessioni di

IL VIA LIBERA della Bce a pro- 1nizio anno. Insieme, pero le due
cedere con emissioni obbligazio- banche potrebbero sviluppare si-
narie per 2 miliardi garantite dal nergie di costo «fino al 20%.

Tesoro, con un possibile miliardo

aggiuntivo, apre le danze sul desti- -~
no di Carige, commissariata Y8 MONTE DEI PASCHI DISIENA

BANCA DA, 1T

dall’Eurotower lo scorso 2 genna-
10. La liquidita in arrivo e il piano
industriale previsto per la fine di
febbraio, dovrebbero spianare il
terreno per un possibile matrimo-

nio. Tra le ipotesi che si fanno c’e
quella di Mps, la cui unione con

Carige, secondo alcuni analisti, :,';f;rgs';:
avrebbe senso «soltanto con I'in- di Bloomberg
tervento del Governo». Un’ipote- Intelligence, la fusione

trai due istituti
di credito & possibile

si «rischiosa» invece secondo la
Uilca-Uil, che ha indicato «un
10-15 per cento di sportelli sovrap-
ponibili» destinati alla chiusura o
alla cessione. Secondo gli analisti
di Bloomberg Intelligence, inve-

ce, dopo la pulizia di Siena sugli
Npl e con la garanzia del Tesoro
su un aumento di capitale precau-
zionale di Genova, la fusione con-
sentirebbe «sinergie raggiungibili
se Carige riesce ad allineare il pro-
prio rapporto costi/ricavi a quello
di Montepaschi». A parlare di ope-
razione «non sostenibile» era sta-
to mercoledi scorso il sottosegreta-
rio alla Presidenza del consiglio

Stefano Buffagni, vicino a Luigi
Di Maio, favorevole alla creazio-
ne di un «terzo polo» bancario,
con il pubblico che «fa una regia
facendo in modo che certi mana-
ger mettano da parte 1 loro egoi-
smi personali per difendere le pol-
trone e si lavori in un’ottica di si-
stema». Un modo per ipotizzare
una fusione tra pil soggetti, allar-
gata magari a Ubi Banca e a Ban-
co Bpm. Il giorno successivo, in-
vece, il ministro dell’Economia
Giovanni Tria aveva auspicato
«una soluzione privata della crisi,
che consenta il superamento in
via definitiva delle attuali difficol-
ta» della Banca ligure. Secondo
gli analisti di Bloomberg Intelli- GRGiTA e EcoNomn
gence in una fusione a due 'appor-
to di Carige nelle gestioni patri-
moniali sarebbe di 21,8 miliardi,
pari al 22% dell’attuale base di
Mps. Tuttavia Siena non sarebbe
ancora fuori pericolo, nonostante
il rapporto tra crediti deteriorati
ed attivi sia sceso dal 35 al 16%
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La banca emette due miliardi di obbligazioni garantite dallo Stato: non possono essere acquistate dai risparmiatori

Carige, ecco costi e rendimenti
del bond riservato agli istituzionali
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ue miliardidi obbli-

gazioni garantite

dallo Stato. Sta per

emetterle Carige,
dopo il via libera della Com-
missione europea, cogliendo
unadelledue possibilita (I'al-
tra & la ricapitalizzazione
pubblica precauzionale) of-
ferte dal decretolegge appro-
vato a inizio mese per con-
sentire all’istituto di traghet-
tare su lidi pit sicuri di quelli
attuali salvaguardando I’atti-

Secondo Bloomberg
la fusione con Mps

¢ possibile «sc lo Stato
ricapitalizza Carige»

Gli analisti: «Sinergie
solo se Genova allinea
il rapporto costi/ricavi
con il Montepaschi»

vitaesenzaperdere lafiducia
dei risparmiatori.

Le obbligazioni sono desti-
nate a investitoriistituzionali,
ilrisparmiatore nonavradun-
que la possibilita di acquistar-
le. Lintenzione e emettere
due tranche da un miliardo
ciascuna, con durata di 12 e
18 mesi.Ibond saranno emes-
si a breve, «una volta comple-

tati gli adempimenti tecnici».
Il tasso di rendimento deve
ancora essere stabilito, ma di
sicuro sara pit basso di quello
del bond da 320 milioni sotto-
scritto dallo Schema Volonta-
rio del Fondo Interbancario
prima che I'aumento di capi-
tale destinato a rimborsarlo
fosse stoppato da Malacalza
Investimenti. In quel caso il
bond aveva un rendimento
del 13%, balzato poi al 16% a
seguito della mancata ricapi-
talizzazione da 400 milioni.
Nel caso delle obbligazioni
con garanzia pubblica che Ca-
rige sta per emettere, fonti fi-
nanziarie ipotizzano un tasso
direndimento «conun piccolo
premio sui Btp». Si parla quin-
di di percentuali a una cifra,
«intorno al tre cento», stima
un’altra fonte finanziaria. Si
tratta di ipotesi, il tasso sara
comungque stabilito a breve.
Altrettanto a breve sara cal-
colato il costo dell’operazione
per la banca. Ottenere la ga-
ranzia comporta uncorrispet-
tivoche Carige riconosceraal-
lo Stato: il metodo di calcolo &
stabilito dall’articolo 6 del de-
creto legge. «Gli oneri econo-
mici sono determinati sulla
base della valutazione del ri-
schio dell'operazione» si leg-
ge nel testo che dettaglia le
modalita dicalcolo del rischio
in base a diversi parametri.
La liquidita in arrivo grazie
al bond e il piano industriale
cheicommissaripresenteran-
noentroil 26 febbraio dovreb-
berospianareil terreno perun
possibile matrimonio. Tra le

L'insegna all'ultimo piano della sede di Carige a Genova

ipotesi di fusione circolate c’e
quella con Mps, che secondo
alcuni analisti avrebbe senso
«soltanto con l'intervento del
governo» nel capitale di Cari-
ge. Una fusione Carige-Mps e
giudicata «rischiosa» dalla Ui-
lca-Uil, che ha indicato «un
10-15percentodisportelliso-
vrapponibili» destinati alla
chiusuraoalla cessione. Il sin-
dacato ha inoltre espresso
«forte titubanza sul fatto che
due banche in difficolta insie-
me possano risolvere i loro
problemi».

Secondo gli analisti di
Bloomberg Intelligence, inve-
ce, dopola pulizia di Sienasu-
gliNpleconunaumentodica-
pitale pubblico su Genova, la

fusione consentirebbe «siner-
gieraggiungibili se Carige rie-
sce ad allineare il proprio rap-
porto costi/ricavi a quello di
Montepaschi»,

A parlare di operazione
«non sostenibile» e stato il
sottosegretario alla presiden-
za del Consiglio, Stefano Buf-
fagni, favorevole alla creazio-
ne di un «terzo polo» banca-
rio, conil pubblico che«fauna
regia facendo in modo che
certi manager mettano da
parte i loro egoismi per difen-
dere le poltrone e si lavori in
un’ottica di sistemay. Il mini-
stro dell’'Economia, Giovanni
Tri,a ha auspicato «una solu-
zione privata, che consenta il
superamento in via definitiva
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delle attuali difficolta» della
banca ligure. Sempre secon-
do Bloomberg Intelligence, in
una fusione 'apporto di Cari-
ge nelle gestioni patrimoniali
sarebbe di 21,8 miliardi, il
22% dell'attuale base di Mps.
Le sovrapposizioni territoriali
in Lombardia e Toscana sa-
rebbero compensate da un
rafforzamento in Piemonte,
Liguria e Veneto. Mps pero
non ¢ ancora fuori pericolo,
nonostante il rapporto tra Npl
eattivisiascesodal 35 al 16%.
Carige e Mps insieme, tutta-
via, potrebbero sviluppare si-
nergiedi costo stimate «fino al
20 per cento», sostengono gli
analisti di Bloomberg. —
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